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6 월 FOMC 대응전략                

 

■ 6 월 FOMC 예상과 국내증시 대응전략    

6 월 FOMC(한국기준 6 월 14 일 3 시 발표)가 예정된 가운데, 연방기준금리 

선물(FedWatch)로 추정한 6 월 기준금리 시장예상치는 동결(확률 77.1%), 그리고 

7 월 25bp 인상(최종금리 5.25~5.50%)으로 금리인상 사이클은 마무리될 것으로 

예상되고 있음. 특히 13 일 발표예정인 5 월 미국 소비자물가지수는 전년동월비 

4.1%(직전월 4.9%)로 전망되면서 실질기준금리(기준금리-소비자물가지수)는 

44 개월만에 1%p 대 진입을 앞두고 있음. 금리 인상기의 실질기준금리 플러스권 

진입은 금리인상 마무리 시그널이었다는 측면에서 주식시장에는 긍정적이었음 

<그림 1> 금리 인상기의 실질기준금리 플러스권 진입 시 금융시장 반응  
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물론 5 월 핵심 소비자물가지수(식료품 및 에너지제외)의 경우 5.2%가 

예상되면서 서비스업 중심의 고물가 압력은 6 월 FOMC 성명서, 점도표, 그리고 

기자회견에 대한 매파적 우려는 상존함. 최종 기준금리 인상 전후 과거사례를 

살펴본 결과 최종 금리인상 이전까지는 매파적 압력으로 ‘미국채 2 년물-기준금리 

스프레드’는 일정수준을 유지하며, 관련된 시장 변동성은 잔존했음. 

다만 최종 금리인상 이후 동결국면에서는 매파적 압력이 완화되면서 

‘미국채 2 년물-기준금리 스프레드’는 축소되고, 이와 함께 국내외 위험자산 

선호도는 뚜렷하게 개선되었던 것으로 확인됨 

<그림 2> 미국채 2 년물-기준금리 스프레드: 아직 매파적 우려는 변동성 요인 

  

 

 

<그림 3> 최종 금리인상 이후 동결 국면의 S&P500 흐름 
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향후 미국 물가경로의 피크아웃은 4% 전후까지 진행될 것이며, 물가전망의 

신뢰도(인플레이션 서프라이즈 지수로 판단)는 비교적 양호한 편으로 ‘최종 

금리인상~금리동결’ 권역으로 진입할 것으로 예상함.  

최종 금리인상 이후 3 개월 간 평균적인 주식시장 반응(1995 년 이후 5 번의 

사례)은 S&P500 업종지수 기준으로 IT, 필수소비재, 에너지, 헬스케어 순으로 

양호했고, 스타일 상 성장주의 강세현상이 뚜렷했음 

<그림 4> 2023 년 소비자물가지수 전망치 및 인플레이션 서프라이즈 지수 

   

 

 

<그림 5> 최종 금리인상 이후 3 개월 간 평균적인 주식시장 반응  
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■ 결 론  

▷ 미국 실질기준금리(기준금리-소비자물가지수)는 44 개월만에 1%p 대 진입 예고 

: 금리인상 마무리 시그널이었다는 측면에서 주식시장에는 긍정적이었음 

▷ 다만 최종 금리인상 이전 매파적 압력으로 ‘미국채 2 년물-기준금리 스프레드’는 유지되며, 

 일정수준의 시장 변동성은 잔존했음. 물론 최종 금리인상 이후 주식시장 개선효과는 더 뚜렷함  

▷ 최종 금리인상 이후 평균수익률 양호한 업종: ‘IT, 필수소비재, 헬스케어’, 그리고 ‘성장주’ 

▷ 국내 4 개 업종지수 중 24 년 예상실적 대비 저평가주 & 외국인선호주는 <그림 6> 참조  

 

 

 

과거 뉴욕증시의 업종별 주가 반응을 참고하여 국내 IT, 필수소비재, 에너지, 

헬스케어 업종 가운데, ‘1 개월 전 대비 국내 기업이익(24 년 예상 EPS)’은 

상향조정 되었으나, 주가회복은 예상이익 상향조정을 덜 반영한 ‘1 개월 전 대비 

24 년 예상 PER’의 매력도가 높아진 종목군을 추출했음. 더불어 외국인 

순매수강도가 꾸준한 종목까지 반영한 결과는 <그림 6>과 같으니 참고하기 

바람  

<그림 6> 4 개 업종 중 예상 실적대비 저평가된 기대주  

  

 

 

종목명

24년 EPS

(1M Chg)

(%)

 24년 PER

(1M Chg)

(%)

외국인

순매수강도

(%)

넥슨게임즈 34.8 -24.4 1.76

펄어비스 15.0 -2.8 0.08

농심 14.6 -3.7 1.25

엠씨넥스 8.6 -6.0 1.24

코스맥스 7.3 -2.1 0.30

대웅제약 4.3 -4.3 1.28

삼성전자 3.2 8.7 1.73

LG에너지솔루션 3.0 6.9 0.25

NAVER 2.6 -7.4 0.34

삼성바이오로직스 2.2 0.1 0.19

자료: Dataguide, 리딩투자증권      주: 외국인순매수강도 = 60 일간 외국인순매수/시가총액 
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▶ Compliance Notice 

본 자료를 작성한 금융투자분석사는 동 자료를 작성함에 있어서 기재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 

부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

 본 자료는 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전에 제공된 사실이 없습니다. 

 본 자료는 고객의 투자에 정보제공 목적으로 작성되었으며, 작성된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 기반으로 한 것이나 

정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 그러므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바라며, 어떠한 경우에도 본 

자료는 투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 본 자료의 모든 저작권은 당사에 있으며, 무단복제, 변형 및 배포될 수 없습니다. 

 


